Investor

|deen fur Ihr Geld

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,
herzlich willkommen zu unserem neuen Finanzbrief
~Investor - Ideen fur Ihr Geld”,

Mit diesem neuen Produkt der DAB bank wollen wir lhnen
Monat fir Monat Informationen an die Hand geben, die Ihnen
als Kunden helfen sollen, lhre Anlageentscheidungen in Zu-
kunft noch leichter und mit dem nétigen Hintergrundwissen
zu treffen.

Bei der DAB bank tut sich einiges, in Zukunft méchten wir unser
Angebot noch exakter auf Sie als unseren Kunden zuschnei-
den. Unabhangig von |Ihrer Lebensphase und ihren finanziellen
Maoglichkeiten bieten wir lhnen die passenden Produkte und
den dazugehdrigen Service - egal ob Online, per Post oder am
Telefon. Ein Baustein ist dieser Finanzbrief: Beim Lesen werden
Sie feststellen, dass die Informationen hintergriindig und rich-
tungsweisend sind und Ihnen hoffentlich neue Perspektiven
bei Ihrer Kapitalanlage aufzeigen.

Meine Bitte an Sie: Sollten Sie Fragen oder Anregungen haben,

zdgern Sie nicht, uns zu kontaktieren. Unsere Experten stehen
Ihnen jederzeit mit Rat und Tat zur Seite. Versprochen.

Viel Spa3 beim Lesen wiinscht lhnen

Jens Hagemann
Vorstand DAB bank AG



Neue
\ W|rtschaftsm_acht

Mit dem Beitritt der zehn neuen Mit-
gliedsstaaten ist die Zahl der Einwohner
im europdischen Binnenmarkt schlagartig
um rund 75 Millionen auf mehr als Gber
430 Millionen Biirger gewachsen. Damit ist
die grof3te Wirtschaftszone der Welt ent-
standen. Eine Heerschar neuer, nach Kon-
sum hungriger Menschen und - damit ein-
hergehend - ein immenses Nachfragepo-
tenzial werden damit auch der Wirtschaft
und den Markten im alten Europa zu einem
Wachstumsschub verhelfen.

Die Aktienmarkte der neuen Beitrittslander
sind schon im Vorfeld der EU-Erweiterung
kraftig gestiegen, Anlageexperten trauen
den Markten in Polen oder Ungarn aller-
dings noch weiteres Potenzial zu.

Preis:

EUR 3.80 Einzelpreis fir Druckausgabe
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Auch in der bisherigen EU wird es, bedingt
durch den Beitritt, zahlreiche Gewinner ge-
ben, allen voran Europas Blue Chips werden
von der Dynamik im Osten langfristig pro-
fitieren. Gemessen am DJ Euro Stoxx 50°M-
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Index liegen die Aktienkurse der meisten
europdischen Unternehmen immer noch
um rund 50% unter ihrem All Time High
vom Marz 2000.

u Fortsetzung auf Seite 2




[Rubrik]

Schwerpunkt

u Fortsetzung von Seite 1

Neue Wirtschaftsmacht Europa
Der gréfite Binnenmarkt der Welt entsteht

Zum Vergleich: Der marktbreitere amerika-
nische S&P liegt nur 25 % von seinem Hoch
entfernt. Eine Aufstellung der Landerzu-
sammensetzung des DJ EuroStoxx 50°M-In-
dex finden Sie in der Grafik rechts.

Mit dem Beitritt der zehn osteuropdischen
Staaten steht der Trendwechsel an der
Borse unmittelbar bevor, denn die Zei-
chen mehren sich, dass Europas Konjunk-
tur machtiger in Fahrt kommt als von Volks-
wirten angenommen. Gleichzeitig erholt
sich die Weltwirtschaft insgesamt, wovon
Europa Uberdurchschnittlich profitieren
wird.

Flr eine marktiibergreifende Bérsenerho-
lung spricht auBerdem, dass Europas Blue
Chips duBerst giinstig bewertet sind. Mit
einem durchschnittlichen Markt-KGV (Kurs-
Gewinn-Verhaltnis) ftir 2004 von 15 sind

DJ EURO STOXX 505 nach

europaische Aktien glinstig zu haben. Zum
Vergleich: Amerikanische Aktien sind mit
einem KGV von 18 héher bewertet. Hin-
zu kommt, dass die gro8en europdischen
Unternehmen langsam wieder an Zukaufe
denken, um im internationalen Vergleich
bestehen zu kénnen. Unter den 50 Un-
ternehmen aus DJ Global Titan

50-Index, einem weltwei-

Es ist nur eine Frage der Zeit, bis hier die
ersten Resultate zu sehen sind. Durch die-
se Entwicklungen werden Anleger insge-
samt profitieren, denn Geld flir Fusionen ist
nach Restrukturierungen und Schuldenab-
bau ausreichend vorhanden.

Genlgend Grinde also fiir Kursanstiege
europaischer Aktien. Vor allem fiir Anle-
ger, die auch einmal Gber den Tellerrand
hinausblicken, ergeben sich dadurch gute
Gewinnchancen, denn Europa bietet insge-
samt viel mehr als die tiblichen deutschen
Unternehmen, die sich deutsche Anleger
schon aus Patriotismus ins Depot legen.

Analysten erwarten vor allem
im Bereich Telekommu-

ten Aktienindex, befin- Spani(c)en nikation und Medien
den sich derzeit ge- 12,9% sowie bei Baukon-
rade sieben Unter- zernen Uberdurch-
nehmen aus dem schnittliche Ge-
Euroraum. Die Gewichtung winnchancen, da
b folareich Niederlande einzelner in diesen Bran-
eben erfolgreic 18,0 % Lander im in diesen Bra
durchgefihrte DJ EURO chen das Erho-

Fusion von Sa-

nofi und Aventis
Italien
10,5%

beweist, dass die
europdischen Un-
ternehmen hier aktiv
Uber grenziiberschreiten-
de Unternehmenszusammen-
schlisse nachdenken. Das zeigt sich
auch im Bankenbereich, hier werden seit
langem gréBRere Ubernahmen besprochen.

Die fiinf groBten Aktienwerte des

Marktkapitalisierung

TOTAL FR0000120271 Energie 6,94
ROYAL DUTCH PETROLEUM NL0000009470 Energie 5,77
Nokia F10009000681 Technologie 5,72
Telefonica ES0178430E18 Telekommunikation 4,13
Siemens DE0007236101 Guterindustrie 3,60
Lander im Vergleich
USA 278 Mill. 9.631.418 31 31.399
Japan 127 Mill. 377.880 338 44.353
China 1304 Mill. 9.596.961 136 994
Europa 15 376 Mill. 3.238.988 116 20.216
Europa 25 430 Mill. 3.977.304 112 17.725

Juni 2004

STOXX 50°M

lungspotenzi-
al am hochsten
ist. In dieser Aus-
gabe finden Sie in
den Rubriken Fonds
(Seite 3) und Zertifika-
te (Seite 7) zwei interessan-
te Europa-Investments, mit denen
Sie direkt von den Chancen des neuen Eu-
ropas profitieren kdnnen.

o

Hier finden Sie
weitergehende Informationen:

Website der Europaischen Union:
www.europa.eu.int

Website der deutschen Regierung:
http://www.bundesregierung.de

Website der STOXX Ltd.:
Index-Anbieter: www.stoxx.com

Bei Fragen zu weiteren Anlagemdglich-
keiten in Europa steht lhnen das DAB
Expertenteam unter 0 1802 /2545 04
gerne zur Verfligung

(6 Cent pro Anruf aus dem deutschen Festnetz).
E-Mail: expertenteam@dab.com
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Aktives Management wurde in den vergan-
genen Jahren oft einseitig negativ diskutiert.
Die vorherrschende Frage bei dieser Debat-

te war immer die Hohe der Management Fee
und ihrer Rechtfertigung. In vielen Féllen ist
diese Geblihr tatsédchlich liberzogen, in eini-
gen Fallen jedoch der angemessene Preis fiir
hervorragendes Fondsmanagement.

Aktives Fondsmanagement

MHany]

Fonds

Gute Manager sind ihr Geld wert

Beim aktivem Fondsmanagement treffen
die Fondsmanager ihre Anlageentschei-
dungen aufgrund eigener Analysen und Ein-
schatzungen und orientieren sich weniger
an bestimmten Vorgaben wie Marktindizes.
Das wichtigste Kennzeichen des aktiven Ma-
nagements ist die gezielte Auswahl (Stock-
picking) von Aktien, die zeitweise besser als
der Gesamtmarkt laufen. Durch das aktive
Steuern des Portfolios kdnnen die Fonds-
manager eine héhere Rendite erzielen.

Sanijv Duggal, Fondsmanager des
HSBC Gif Indian Equity Fonds und aus-
gewiesener Experte fiir die indischen
Markte, erklart seine Strategie so:

JMirtschafts- und
Sektorenzyklen sind die
wichtigsten EinflussgréBen
auf Wertzuwdchse.”

Die Herausforderung fur den Fondsma-
nager liegt in der Transparenz des Mark-
tes. Je effizienter ein Aktienmarkt ist, des-
to schwerer wird es fiir einen Investor, den
Index zu schlagen, da nahezu alle Markt-
teilnehmer tber dieselben Informationen
verfiigen. Und genau hier liegt der Vorteil
der aktiv gemanagten Fonds: Durch einen
im Vergleich zum ,normalen” Investor un-
gleich héheren Studienaufwand und durch
professionelles Research erarbeitet sich der
Fondsmanager einen Wissensvorsprung, der
dem Fonds letztlich zum Erfolg verhilft. Die
beiden Standbeine eines aktiv gemanagten
Fonds sind somit klar abgesteckt: zum einen
der hohe Forschungs-und Analyseaufwand,
das so genannte Research, und zum ande-
ren die daraus abgeleitete Strategie des
Fonds. Diese Strategie ist es, die einen sol-

chen Fonds erfolgreicher als seine passiven
Mitbewerber macht. Der Privatanleger profi-
tiert direkt von dieser Strategie, da auch nur
Fondsgesellschaften sich diesen nicht uner-
heblichen Aufwand leisten kénnen.

Noch wichtiger ist diese Strategie in Mark-
ten wie z.B. China oder Indien, da hier die
Informationslage noch undurchsichtiger
ist. Gerade in diesen Markten ist es wichtig,
einen Manager vor Ort zu haben, der die
Marktentwicklung und die Stimmung der
Markte hautnah mitverfolgen kann.

Doch nicht nur die Schwellenlander stehen
im Fokus aktiv gemanagter Fonds, auch
europadische Werte sind bei entsprechen-
dem Engagement ein interessanter Markt.

Das beste Beispiel eines Europafonds mit
einer Uberdurchschnittlichen Wertentwick-
lung unter wechselnden Marktbedingun-
gen ist der Fidelity European Growth Fund.
Durch sein aktives Management und Investi-
tionen in Unternehmen, die z.B. nichtim In-
dex enthalten sind, konnte der in Europa an-
legende Fonds seit Auflegung im Jahr 1990
eine erstaunliche Wertsteigerung von 413 %

®~

ISIN Name

Europdischer Klassiker mit hervorragendem Management
Aktien Europa

LU0048578792  Fidelity European Growth Fund

Kategorie

M Fidelity European Growth Fund
M Aktien Europa

130%

120%

110%

100%

Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez 04 Feb Mar Apr

Historischer Kursverlauf des Fidelity European Growth Fund

bzw. 13,1% p.a. verbuchen kdnnen (Stand
12/03). Eine kurze Ubersicht von weiteren
Investmentfonds mit ausgezeichnetem
Fondsmanagement finden Sie in der unten
stehenden Tabelle. Alle Fonds zeichnen sich
durch ein aktives Management aus.

Fiir den Anleger hei3t das: Nicht die Kos-
ten eines Investmentfonds sind entschei-
dend fiir die Investition. Viel wichtiger ist
das Management und die Investmentstra-
tegie, die letztendlich die Rendite erwirt-
schaftet. Aktuelle Kurse und mehr Infor-
mationen finden Sie in unserer Fondsrub-
rik unter www.dab-bank.com.

Manager, die ihr Geschéft verstehen

Ausgabeaufschlag

S&P
der DAB inkl. Rabatt / PE;fjrm;nc: Fund St
einzelne Rabatte anr und Stars
L 8.8 8 &

2,62%/50% 26,89% 5-Sterne

Weltweit erfolgreich mit Kreativitat und frischem Denken

LU0107901315  Albrech & Cie. Optiselect

Indien — Investments mit den besten Experten
LU0066902890  HSBC Gif Indian Equity

Aktien International

Aktien Indien

L8 8 8 & 4
2,00% /60 % 20,17% 5-Sterne
* * kK

2,10%/ 60 % 96,79% 4-Stemne

*Stand 24.05.04 - historische Wertentwicklung, keine Garantie fiir die Zukunft

Juni 2004
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Anleihen

[Rubrik]

Sicherheit fur

lhr Depot

Hohe Renditen mit festverzinslichen Wertpapieren

Zinsanlagen wurden in den letzten Jahren von vielen Anlegern stiefmtitterlich behan-
delt, zu umfangreich sind hier die Anlagemaéglichkeiten. Sie reichen vom bekannten
Tagesgeldkonto libers Sparbuch bis hin zu Anleihen. Diese mit Abstand interessanteste
Maglichkeit, Kapital mit hoher Rendite und gleichzeitiger Sicherheit zu investieren,

mdchten wir lhnen nachfolgend ndher vorstellen. Wir zeigen lhnen, worauf Sie bei der

Auswahl achten sollten.

Anleihen sind Wertpapiere mit einem zu-
vor festgelegten Zinssatz und einer festen
Laufzeit. Sie werden vom Staat, von Unter-
nehmen und Banken herausgegeben und
kénnen von Anlegern an der Borse gekauft
werden. Der Anleger gibt somit diesen Grup-
pen einen Kredit. Am Ende der Laufzeit tilgt
der Schuldner den Kredit und der Anleger
erhalt sein Kapital wieder zuriick.

Beste Qualitat,
geringste Ausfallrisiken

Sehr gute Anleihen

Gute Anleihen Gute Qualitat aber auch Risiken,
die sich bei veranderter Wirt-
schaftsentwicklung negativ aus-

wirken kénnen

Spekulative Anleihen  Spekulative Anlage, nur
maBige Deckung fiir Zins- und
Tilgungsleistungen, generell
fehlende Charakteristika eines
wiinschenswerten Investments,
langfristige Zinszahlungserwar-
tung gering

Niedrigste Qualitat, geringster
Anlegerschutz, in Zahlungsver-
zug oder indirekter Gefahr des
Verzugs

Schrott-Anleihen

Aaa
Aal
Aa2
Aa3

DE0001240158  Bundeslander — Schatz Nr. 16 3,50%
XS0093258837  HypoVereinsbank 4,75%
DE0002483005  Ford Motor Credit 5,25%
XS0131626896  Ford Motor Credit Floater 2,39%
DE0002309002  Brasilien DM-Anleihe 7,00%

Stand: 24.05.04
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Trotz ihrer Sicherheit gibt es bei der Auswahl
der richtigen Anleihe einige Punkte zu be-
achten. Der Anleger muss fur sich verschie-
dene Fragen beantworten.

Der Anlagehorizont

Als Erstes sollten Sie sich darliber im Klaren
sein, welchen Anlagehorizont Sie wahlen
mochten. Je langer Sie das Kapital investie-
ren, desto hoher wird im derzeitigen Zinsum-
feld der Zins ausfallen. Sie
sollten aufgrund des derzeit

Aaa niedrigen Zinsniveaus keine

AA+ ] . ;

AA Anleihen mit langen Laufzei-

AA- ten kaufen. Im Falle von stei-

ﬁ+ genden Zinsen werden die-

A- se Papier uninteressant und

BBB+ .

BB fallen im Kurs.

BBB-

gg+ Das Risiko

BB- Die zweite Frage zielt auf Ihre

g+ Risikoneigung. Je schlechter

B- die Bonitat des Schuldners,
desto hoher ist die erzielba-

EEC re Rendite, gleichzeitig steigt

C

Top-5 AnleiheN  qgjektion aus dem DAB bank Anleihenmarkt

101,10% 14.11.07  3,15% konservativ
102,90% 22.12.08 4,03% Baal leicht spekulativ
102,40% 16.06.08 4,58% A3 leicht spekulativ
99,50%  28.06.06 - A3 leicht spekulativ
93,50% 23.04.08 9,03% B2 spekulativ

aber auch das Risiko, dass Sie am Laufzeitende
Ihr Kapital nicht zurlickerhalten. Diese Frage
ist oft am schwersten zu beantworten, da Sie

die Bonitdt des Schuldners selbst nicht ein-
schétzen konnen. Eine Erleichterung bieten
hier Ratingagenturen wie Standard & Poor’s
oder Moody'’s. Sie beschaftigen sich mit der
Bonitatsanalyse von Anleihenschuldnern.
Die unterschiedlichen Ratings sehen Sie in
unten stehender Tabelle. Einfach ausgedriickt
bedeutet ein Rating schlechter als Baa3 bzw.
BBB- ein hohes Riickzahlungsrisiko, hier ist
also Vorsicht geboten. In der Tabelle unten
kdnnen Sie die Risikounterschiede zwischen
einer Bundesldnder- und einer Brasilien-
Anleihe sehen.

Die Zinsen und die Steuer

Zuletzt bleibt die Frage nach dem Zinssatz.
Der ausgezahlte Zinssatz muss vom Anle-
ger als Zinseinnahmen versteuert werden.
So ist es bei ausgeschopften Zinsfreibetra-
gen sinnvoll, eine Anleihe mit einem niedri-
gen Zins zu wahlen. Diese Anleihen notieren
meist unter 100 %. Nachdem die Anleihe am
Laufzeitende zu 100 % zurlickgezahlt wird,
konnen diese Kursgewinne nach Ablauf der
aktuellen Spekulationsfrist steuerfrei verein-
nahmt werden.

Wer sich diese drei Fragen vor dem Erwerb
einer Anleihe beantwortet, ist auf der siche-
ren Seite und wird leichter die richtige Ent-
scheidung treffen.

Fazit: Er6ffnen Sie sich das umfangreiche
Spektrum der Anleihen. Es ist fiir jeden An-
legertyp die richtige Anleihe vorhanden.
Die DAB bank AG hat mit dem DAB An-
leihenmarkt auf www.dab-bank.com ein
umfassendes Anleihensortiment zusam-
mengestellt, das lhnen die Auswahl noch
einmal wesentlich erleichtert. Eine kleine
Selektion finden Sie in der unten stehen-
den Tabelle.

@

Sie haben Fragen zu Anleihen

oder zu diesem Artikel?

Das DAB Expertenteam steht Ihnen gerne
unter 0 18 02 /25 45 04 zur Verfiigung

(6 Cent pro Anruf aus dem deutschen Festnetz).
E-Mail: expertenteam@dab.com
Mehr Informationen finden Sie unter:
www.anleihenmarkt.dab.com
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«Aktienhandel
bedeutet nicht
unbedingt
Borsenhandel«
Unser Experte rund um den Handel:

Niki Bat

Produktmanager Trading
E-Mail: Niki.Bat@investor.de

Auflerborslicher Handel

Wie die Profis
einfach handeln!

Aktien handelt man an der Borse - oder?

.1 Liter Milch - aber bitte berechnen Sie mir maximal EUR 0,99, 1 Pfund Butter -
sollte bitte maximal EUR 1,35 kosten und-dann nehme ich noch 10 Eier, wobei ich dafiir
ungern mehr als EUR 1,40 zahlen méchte. Was schulde ich lhnen?”

Dieses Gesprach wird natiirlichdn keinem
Supermarkt der Welt je stattfinden, denn
die Produkte dort haben feste Preise. Anders
an den Borsen: Hier erfahren Sie eigentlich
immer erst hinterher, was Sie das Produkt
tatsachlich gekostet hat. Im auBBerbérslichen
Handel lauft es dagegen wie im Supermarkt:
Sie wahlen lhr Produkt und wissen bei der
Orderaufgabe, was es kostet.'Und das gan-
ze in Sekundenschnelle. Und so entscheiden
nur Sie, zu welchem Preis Sie kaufen.

Doch auch in puncto Offnungszeiten bietet
der auBerbérsliche Handel einige Vorteile:

Die Handelszeiten

Borsen haben unterschiedliche Offnungs-
zeiten, sei es innerhalb eines Landes oder
wegen der verschiedenen Zeitzonen. Er-
halt ein Anleger eine relevante Nachricht,

die sich z.B. auf den Kurs seiner Aktien im
Depot auswirken kénnte, kann er nur han-
deln, wenn die Borsen gedffnet sind. Auf
eine Nachricht aus den Tagesthemen kann
also friithestens am néchsten Handelsmor-
gen reagiert werden. Auf3er: Sie handeln au-
Berborslich, denn dann kénnen Sie Thr De-
pot von 8:00 bis 23:00 Uhr und sogar am
Wochenende umschichten. Die Offnungs-
zeiten entnehmen Sie bitte der unten ste-
henden Tipp-Box.

Die Auslieferung

Um auf das Beispiel mit dem Einkauf zurtick-
zukommen - was wiirden Sie sagen, wenn
Sie statt einer Literpackung Milch 5 Einzel-
packungen a 0,2 Liter bekommen wiirden?
Sie waren nicht sehr erfreut, nehme ich an,
doch an der Borse ist diese Praxis Usus, ,Teil-
ausfihrung” nennt man das dann. Sie be-
kommen die von Ihnen georderten Aktien
in kleinen Paketen nacheinander, oft noch
zu unterschiedlichen Preisen. Auch diese
unerfreuliche Tatsache l&sst sich durch au-
Berborsliches Handeln umgehen - hier be-
kommen Sie, was Sie bestellen - und zwar
alles auf einmal.

Die Produktvielfalt

Sicherlich sollten wir uns im Klaren sein,
welche Werte wir handeln wollen, denn in
puncto Angebot sind die Bérsen fast un-
schlagbar. Im auBerborslichen Handel wer-

Aktien

den meist die Aktien aus DAX, MDAX und
TecDax sowie ausgewahlte Werte des Euro
Stoxx 50°™ und des Dow Jones angeboten.
Diese Auswahl sollte jedoch fiir die meis-
ten Anleger vollig ausreichend sein, zumal
man hier bei einem Handel parallel zur Bor-
se den gleichen und oft noch einen besse-
ren Preis erzielt. Das heif3t im Klartext: Ein
ausgewahltes Angebot, aber dafiir schnel-
ler und giinstiger.

Handelsfunktionalitdten

Flr die Borsen sprechen natirlich die Order-
funktionalitaten, wie z.B. (Stop-)Limit-Or-
ders, die Sie auch bei Abwesenheit (z.B.
Urlaub) vor nicht geplanten Kursschwankun-
gen schiitzen. Andere Orderarten, die dabei
helfen sollen, Teilausfihrungen zu umge-
hen, sind schon etwas fraglicher, wenn wir
nun wissen, dass im auBBerborslichen Han-
del Teilausfiihrungen erst gar nicht entste-
hen kénnen.

Fazit: Eine Handelsplattform fiir alle An-
spriiche gibt es nicht. Der auBBerborsliche
Handel ist mit seiner breiten Verfligbar-
keit und dem sofortigen Kauf ohne Teilaus-
filhrungen zu vorher bekannten Preisen
ein unschlagbarer Partner bei schnellen
und lukrativen Trades. Die Borsen dage-
gen glanzen mit dem breitesten Produkt-
spektrum und der Moglichkeit fiir Limit-
Orders mit langerer Laufzeit. Nachteilig
ist hier jedoch die limitierte Verfiigbarkeit.
Wer also wissen will, was er bekommt und
wie viel, sollte sich den auBlerborslichen
Handel einmal genauer ansehen.

Juni 2004
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[Rubrik]

Musterportfolio

Was Anleger vom
Fufliball lernen konnen

Werden Sie Trainer |hrer Zertifikate-Mannschaft

Ein Dauerthema in der deutschen Fufiball-Landschaft sind die Trainerdebatten, haufig

wechseln Vereine ihren Trainer 6fter als die Spieler, oft mehrmals innerhalb einer Saison.

Der Trainer ist die Person, die all die un-
terschiedlichen Charaktere auf dem Platz so
kombinieren und aufeinander abstimmen
muss, damit sie optimale Leistung zeigen
und das Spiel gewinnen. Bei der Geldanla-
ge nimmt der Anleger den Platz auf der Trai-
nerbank ein. Das Prinzip des Ful3ballspiels
ist die grundlegende Philosophie der DAB
FuBballmannschaft - Ihr Depot ist die Mann-
schaft, Sie sind der Trainer!

Die Mannschaft ist das Depot

Es ist lhre Aufgabe, Verteidigung, Mittel-
feld und Sturm erfolgreich zu besetzen -
die Spieler sind: Zertifikate. Sie eignen sich
wegen hoher Renditen, reduziertem Risiko

und den giinstigen,Spieler”-Transferkosten
ideal fur das Spiel. Denn aufgrund ihrer Viel-
seitigkeit kann man mit Zertifikaten bei stei-
genden, fallenden oder seitwartsgerichte-
ten Kursen Geld verdienen.

Das Prinzip ist einfach

Schéatzt man den Markt unsicher ein, ver-
starkt man die Verteidigung, z.B. mit Deep
Discount- oder Garantie-Zertifikaten. Bei un-
klarem Marktumfeld, wenn man nicht genau
weil3, wohin die Reise gehen soll, ist ein star-
kes Mittelfeld die beste Entscheidung, z.B.
durch den Kauf von Bonus- oder klassischen
Discount-Zertifikaten. Im Sturm spielen die
risikofreudigsten Spieler: Hebelzertifikate,

Activest Euro-Geldmarkt Plus DE0009752477  Activest Torwart 61,14 0,35% 12.655,37
Rendite Express DE0007873978  HVB Verteidigung 102,21 0,70%  14.002,77
Comas Hedgefunds Zertifikat DE0007168148  Coba Verteidigung 1.122,00  -036%  10.098,00
Deep-Discount Zertifikat (DJ EuroStoxx50) DE0009587907  Sal. Opp. Verteidigung 21,29 3,60%  10.027,59
Discount-Zertifikat (DJ EuroStoxx50) DE0007893497  Coba Mittelfeld 25,94 6,14%  10.038,78
Discount-Zertifikat (Nikkei 225) DE0001495893  Deutsche Bank  Mittelfeld 7,65 1,06%  10.105,65
Bonus-Zertifikat (DaimlerChrysler) DE0008165226  Sal. Opp. Mittelfeld M1,72 11.72% 9.943,08
Discount-Zertifikat (DAX) DE0001480341  UBS Mittelfeld 35,51 0,94%  10.084,84

Rollini Discount (S&P 500 Index) DE0008105867  UBS Mittelfeld 105,62 0,48%  10.562,00

Summe

Stand: 24.05.04
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105.503,76

Erfolgreicher Stratege und Trainer der DAB Ful3-
ballmannschaft ist seit November 2003 Markus
Jordan.

« Mit Zertifikaten machen
wir die Rendite unseres
Depots kalkulierbar! »
Sie haben Fragen zu unserer Mannschaftsaufstel-
lung? Fragen Sie Profitrainer Markus Jordan und

schreiben Sie Ihm eine E-Mail unter:
Markus.Jordan@investor.de.

die je nach Marktrichtung aggressiv auf stei-
gende oder fallende Kurse eingesetzt wer-
den kdénnen.

Spielertausch leicht gemacht

Anders als der Kollege auf dem Rasen kann
der Anleger auf einen ganzen Pool von Spie-
lern zugreifen und auch beliebig oft wech-
seln — auch ,vereinsiibergreifend”: Denn im
Gegensatz zu den teuren Kickern im echten
FuBball sind die Transferkosten bei Zertifika-
ten vernachlassigbar und sind zu jedem Zeit-
punkt zu jeder Menge einkaufbar. Und be-
herzigt man die passende Verteilung von Ver-
teidigung, Mittelfeld und Sturm, sollte auch
ein Trainerwechsel nicht in Frage kommen.

Die aktuelle Aufstellung der DAB Mannschaft
sehen Sie in unten stehender Tabelle.

Bei Fragen zum Training lhres Depots ste-
hen lhnen unsere Experten jederzeit un-

ter 01802/254504 zur Verfiigung!

(6 Cent pro Anruf aus dem deutschen Festnetz).

Beginnen auch Sie
jetzt mit dem Training!

o

Die Spieler im Uberblick:

Verteidigung (negative Markteinschitzung)
Deep Discount-Zertifikate

Hedge Fonds-Zertifikate

All Time High-Zertifikate
Garantiezertifikate

Mittelfeld (unklare Marktmeinung)
Bonus-Zertifikate

Index-, Branchen- oder Basket-Zertifikate
Express-Zertifikate

Discount-Zertifikate
Advanced-Zertifikate

Im Tor (in jedem Spiel, in jeder Marktlage):
Barreserven (Geldmarktfonds)




Viele weitere Informationen zu diesem
und anderen Zertifikaten finden Sie on-
line in unserem Zertifikate-Investor unter
www.dab-bank.com.

Besser sein als _
der Markt - garantiert!

Es ist der Traum eines jeden Anlegers, mit seinem Investment immer besser abzu-

schneiden als der Gesamtmarkt. Aus diesem Grund setzen viele Anleger auf aktiv

gemanagte Investmentfonds [siehe Artikel Aktives Fondsmanagement, Seite 3). Doch

gerade in hochtransparenten Méarkten wie Europa ist es oft auch fiir Fondsmanager

schwer, den Vergleichsindex zu schlagen. Eine kostengtinstige Alternative stellen

klassische Indexzertifikate dar, die 1:1 die Indexentwicklung widerspiegeln - eine

Outperformance ist mit diesen Produkten allerdings nicht zu erreichen.

Eine Losung fiir dieses Dilemma bietet
nun die DAB bank mit dem neuen Win-Win-
Zertifikat auf den Euro Stoxx 50°™ an. Damit
schlagen Sie den Markt garantiert — sowohlin
steigenden als auch in fallenden Mérkten!

Outperformance garantiert

G&V
y Hohere Chancen mit
dem Win-Win-Zertifikat

Index

A

Indexverlauf

Geringere Verluste bei
fallenden Mérkten

Das Zertifikat schldgt den Index in jeder Bérsenlage.

Die Funktionsweise ist ganz einfach. Als
Inhaber dieses Zertifikates profitieren Sie
zum Laufzeitende bei steigenden Index-
standen immer mit einem Faktor von 120 %.
Sollte der Index z.B. eine Wertentwicklung
von +50 % aufweisen, so erhalten Sie 60 %
ausbezahlt. Weist der Index jedoch eine ne-
gative Wertentwicklung auf, so sind Sie an
diesen Verlusten am Ende der gut vierjah-
rigen Laufzeit nur unterproportional mit

einem Faktor von etwa 70 % beteiligt. Ein
Verlust von beispielsweise 10 % wiirde bei
lhnen nur mit 7 % zu Buche schlagen. Somit
ist erstmals das moglich, was sich viele An-
leger seit langem wiinschen: An Gewinnen
Uberproportional und an Verlusten unter-
proportional beteiligt zu sein.

Dem Commerzbank Win-Win-Zertifikat
liegt der DJ Euro Stoxx 50°™ zugrunde, mit

Zertifikate &

Name: Win-Win-Zertifikat

Emittent: Commerzbank AG

WKN: CB2CG1

Zeichnungsfrist: 07.-25. Juni 2004 (12:00 Uhr)
Emissionspreis: EUR 101,- pro Stiick
Zeichnung tber www.dab-bank.com
oder bei unserem DAB Expertenteam

unter 01802/2545 04

(6 Cent pro Anruf aus dem deutschen Festnetz).
E-Mail: expertenteam@dab.com

dem Sie in die 50 grof3ten Werte des Eu-
rolandes, dem gréBten Binnenmarkt der
Welt, investieren. (Siehe auch hierzu unser
Titelthema, dort finden Sie auch eine Be-
schreibung des DJ EuroStoxx 50°M-Index).

Fazit: Mit diesem neuartigen Zertifikat
sind Sie garantiert besser als der Index,
egal, in welche Richtung es geht!
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www.dab-bank.com
www.dab-bank.com

Kontakt:

+49 (0) 1803-131412*
www.hvb.de/indexing
indexing@hvb.de
n-tv S. 601 ff.

HVB Garant Zertifikat:

Es ist beruhigend, nur
gewinnen zu konnen.

Haben Sie schon einmal davon ge-
traumt, Gewinne am Aktienmarkt zu
erzielen, ohne dabei das Risiko von
Kursverlusten einzugehen? Mit dem
HVB Garant Zertifikat wird dieser
Traum Wirklichkeit.

Denn mit diesem Zertifikat haben Sie
die Moglichkeit voll, also zu 100 %,
an der Entwicklung des Dow Jones
EURO STOXX 50 zu partizipieren —
nach oben!

Das Risiko fallender Mérkte miissen
Sie dagegen nicht tragen, denn es be-
steht ein vollstandiger Kapitalschutz
zum Laufzeitende.

KERNPUNKTE
B Chance auf attraktive Rendite Threr

Kapitalanlage durch 100 %ige Betei-
ligung an der positiven Wertentwick-
lung des DJ EURO STOXX 50
(Durchschnittskursbildung wahrend
der letzten 26 Monate).

Hohe Sicherheit durch 100 %igen
Kapitalschutz zum Laufzeitende.

Investition in aussichtsreichen
europdischen Blue Chip-Index
DJ EURO STOXX 505M.

Fir Kunden der DAB bank AG
entfallt der Ausgabeaufschlag.

Zeichnungsfrist:
17. Mai bis 16. Juni 2004
WKN HVO0AYQ

HVB

CORPORATES & MARKETS

*9 Cent pro Minute aus dem Festnetz der Deutschen Telekom (Stand 05/2004)
Die allein maBgeblichen vollstandigen Bedingungen sind dem unvollstandigen Verkaufsprospekt bzw. dem dazugehdrigen Nachtrag zu entnehmen und kénnen bei der
Bayerischen Hypo- und Vereinshank AG, Framework & Documentation Services (MOO6), ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen, in Erfahrung gebracht werden.

Ein Mitglied der HVB Group



Der Markt mit Kapitallebensversicherun-
gen in Deutschland boomt, und das trotz
relativ niedriger Renditen im Vergleich zu
anderen Anlageformen. Doch es gibt Alter-
nativen zu dieser weithin akzeptierten
Anlageform, die weitaus lukrativer sind:
Beteiligungen an gebrauchten US-Lebens-
versicherungspolicen.

Beteiligungen an US-Lebensversicherungen

Die Grundlage ist einfach: Eine Fondsge-
sellschaft kauft ,gebrauchte” Policen auf
dem amerikanischen Markt auf, die im Re-
gelfall unter ihrem eigentlichen Wert ge-
handelt werden. In den USA ist es kein
Einzelfall, dass Anleger frihzeitig aus ih-
rer Risikolebensversicherung aussteigen.
Eine Privatperson hat zum Beispiel eine
Immobilie erworben und diese gréBten-
teils kreditfinanziert und zur Absicherung
eine Risikolebensversicherung abgeschlos-
sen. Heute ist der Kredit abgezahlt und der
Versicherungsnehmer benétigt die Police
nicht mehr. Da anders als bei deutschen Ri-
sikolebensversicherungen diese in den USA
meist fir 100 Jahre abgeschlossen werden,
bleiben der Privatperson, um zu Lebzeiten
in den Genuss der eingezahlten Beitrdge zu
kommen, nur zwei Moglichkeiten: Kiindi-
gung oder Verkauf der Versicherung.

Im Falle einer Kiindigung erhalt der Anle-
ger nur einen geringen Teil des eigentli-
chen Wertes der Versicherung. Beim Ver-
kauf tiber einen etablierten Zweitmarkt er-
halt der Anleger einen hoheren Betrag als
bei der Kiindigung. Fonds kaufen die so an-
gebotenen Policen auf und bedienen die-
se dann weiter, zahlen also wie vorher der
Anleger alle Beitrdge bis zum Laufzeitende.
Am Laufzeitende bzw. im Versicherungsfall
wird die Versicherungssumme ausbezahlt.
Der dann erzielte Ertrag fiir den Fonds ist
einfach zu berechnen. Er resultiert aus der
Versicherungssumme abziglich des Kauf-
preises sowie der fiir die Restlaufzeit ein-
gezahlten Pramien und liegt im Branchen-
durchschnitt bei etwa 9,00 % p.a.

o=

Die besonderen Vorteile dieser Anlageform

N eue c h ancenm it - Unabhangigkeit von den Renditen anderer Anlagen

wie Aktien, Anleihen oder Immobilien
- Verringert das Risiko Ihres Portfolios

. - Attraktive, oft zweistellige Renditen
g e ra u C e n 0 I Ce n « Wahrungsdiversifikation durch eine Anlage in USD

o

Welche Vorteile und Chancen hat der Anle-
ger bei einer Beteiligung an einem Fonds
fiir gebrauchte Lebensversicherungen?
Raeke: Der Anleger investiert in eine Anla-
geform, die sich weitestgehend unabhan-
gig vom Kapitalmarkt entwickelt. Zusatz-
lich sind zweistellige Renditen durchaus
erzielbar.

Wie wird sich der Preis dieser Beteiligun-
gen in Zukunft entwickeln?

Raeke: Fiir den Moment scheint der Ge-
brauchtmarkt die Gberwaltigende Nach-
frage aus Deutschland nur knapp absor-
bieren zu kdnnen. Grundsatzlich hatte der
Versicherungsmarkt eine mehr als ausrei-

Chancen fiir deutsche Anleger

Auch deutsche Anleger konnen von die-
ser Strategie, die bisher nur institutionel-
len Investoren vorbehalten war, profitieren.
Wichtig ist hierbei die Auswahl der Fonds:
Investieren Sie ausschlieBlich in Produkte
von erfahrenen und seriésen Anbietern -
wir helfen Ihnen wie gewohnt véllig unab-
hangig bei Ihrer Auswahl.

Interview
mit Jurgen Raeke

Geschéftsfihrer der Berenberg Private Capital GmbH

chende GroBe. Fur den langfristigen Erfolg
wird es entscheidend sein, den Zweitmarkt
in den USA populdr zu machen. Gelingt
das, werden deutsche Investoren auch zu-
kiinftig zu attraktiven Preisen einkaufen
kdénnen.

Was raten Sie dem deutschen Anleger in
der momentanen Situation?

Raeke: Angebote zu zeichnen, die von
glaubwiirdigen, moglichst bank- oder ver-
sicherungsnahen Initiatoren angeboten
werden. Neben einer zurlickhaltenden Kos-
tenbelastung sollte vor allem die Kontrol-
le und der Einfluss auf die amerikanischen
Partner gewdhrleistet sein.

o=

Eine Beteiligung im Fokus

Die HVB FondsFinance GmbH hat mit dem Life
Erste KG Fonds im 1. Quartal 2004 ein Produkt
angeboten, das aufgrund des groBen Erfolges
vorzeitig geschlossen wurde. Voraussichtlich
ab Sommer soll das Nachfolgeprodukt auf den
Markt kommen.

Sie konnen sich jedoch schon vorab unter
01802/2545 04 informieren

(6 Cent pro Anruf aus dem deutschen Festnetz).

Oder per E-Mail unter: expertenteam@dab.com

Juni 2004




Der Countdown lauft
Der Steuervorteil fur
Lebensversicherungen fallt

In knapp 7 Monaten wird aller Voraussicht nach die Steuerbefreiung fiir einmalig ab-

gegoltene Kapitallebensversicherungen bei Neuvertrégen fallen. Zwar ist noch nicht

sicher, in welcher Héhe und unter welchen Bedingungen eine Besteuerung greifen

wird, doch eines ist klar: In diesem Jahr abgeschlossene Vertrdge werden von den

Anderungen nicht betroffen sein. Deshalb sollte ein geplanter Abschluss einer Le-

bensversicherung nicht mehr auf die lange Bank geschoben werden.

Lebensversicherungen gelten gemein-
hin als langweiliges, konservatives In-
vestment mit wenig Charme und einer eher
geringen Rendite: Klassische Versicherun-
gen garantieren zur Zeit nur noch 2,75 % auf
diejenigen Teile des Beitrags, die abzliglich
Vertriebs-, Verwaltung- und Risikokosten
Uibrig bleiben. Unter den zahlreich angebo-
tenen Produkten ragt jedoch ein innovatives
fondsgebundenes Lebensversicherungs-
paket heraus, das bei Kapitalgarantie und
einer nach aktuellem Recht geltenden steu-
erfreien Auszahlung nach 12 Jahren eine
Renditechance von 200 % ermdglicht.

Steuerfrei nach Ablauf

Hierbei handelt es sich um ein Produkt der
inora LIFE, der Lebensversicherungstoch-
ter des franzésischen Finanzdienstleisters

Société Générale. ,inora world invest 300"
wurde als eine Lebensversicherung nach
deutschem Recht konstruiert, die neben
einer 100 %igen Kapitalgarantie auch eine
Steuerfreiheit nach Ablauf der Police bie-
tet. Umin den Genuss der Steuerfreiheit zu
gelangen, muss der Versicherte nach deut-
schem Recht mindestens flinf Jahre Beitra-
ge einzahlen.

Verdreifachen Sie lhr Kapital
»inora world invest 300” setzt auf die Wert-
entwicklung eines international breit ein-

A Die Aktie féllt unter die

Aktien- 60 %-Marke, dies ist fiir die
preis Auszahlung jedoch uner-

heblich, da dies nicht im
Zeitraum der letzten fiinf
Jahre stattfindet.

gestuften Aktienkorbes, in dem Anteil-
scheine von zwdlf Blue Chips enthalten
sind. Féllt keine dieser zwolf Aktien in den
letzten 5 Jahren unter 60 % ihres Kurses ge-
geniiber dem Stichtag zu Beginn der Ver-
sicherung am 08.07.2004, erhalt der Versi-
cherungsnehmer 300 % seiner eingezahl-
ten Beitragssumme, was einer jahrlichen
Verzinsung von 11,48 % der eingezahlten
Beitrdge entspricht. Zu den ausgesuchten
Aktien zdhlen unter anderem die Papiere
von DaimlerChrysler, Honda Motor oder
Swisscom.

Andernfalls partizipieren Sie an der Wert-
entwicklung des Aktienpaketes. Die Sum-
me der eingezahlten Beitrdge wird lhnen
garantiert durch die inora LIFE erstattet.

Fazit: Nur wer schnell ist, kann in 2004
noch von den Steuervorteilen profitie-
ren, Sie sollten sich also so schnell wie
moglich informieren.

| Innerhalb der letzten fiinf
| Jahre der Laufzeit fallt
keine Aktie unter 60 % des
I Ausgangsniveaus.
|
|

Aktie 1

100% |
— | |
60% \\/\/\/\/\‘L,/\f’\/ !
Aktie 3,... |
| | >
3 Jahre 7 Jahre Zeit

Wenn keine der 12 Aktien innerhalb der letzten 5 Jahre unter 60 % des Kurses ihres Anfangswertes notiert,
erhalten Sie eine Auszahlung von 300 % der Beitragssumme.




Aktionen im DAB
Sekunden-Handel:

Handeln Sie im Juni online alle Aktien im DAB
Sekunden-Handel mit unserem Handelspart-
ner Lang & Schwarz Wertpapierhandel AG
fir nur EUR 9,95 Flat fee*.

LANG ESCHWAREZ
Wertpapierhandel AG

HeiBen Sie mit uns die Bank BNP Paribas herz-
lich willkommen! Handeln Sie im Juni online alle
Produkte (Zertifikate und Optionsscheine) im
DAB Sekunden-Handel zu EUR 9,95 Flat fee.

e

BNP PARIBAS
2

Dariiber hinaus kdnnen Sie natdrlich im Rah-
men des DAB star partner-Programms alle Pro-
dukte der Emittenten Commerzbank, Sal. Op-
penheim und Goldman Sachs online im DAB
Sekunden-Handel zu sensationell glinstigen
EUR 7,95 Flat fee handeln. Dieses Angebot ist
bis auf weiteres giiltig. Sal. Oppenheim ist be-
reits seit 2002 star partner der DAB bank.

* zzgl. Liquidity Providing Fee (i.H.v. 0,04 % mind EUR 0,75 fiir
DAX 30 Werte, bzw. 0,08 % mind EUR 0,75 fiir alle sonstigen Aktien)

+FAXEN+ +SENDEN+

Uber 400 aktuelle
Anlagetipps von Finanzprofis

40Vermogensverwalter treten seit Jahresan-
fangim Depot-Contestvon DABbank, n-tvund
Capital mitvirtuellen Musterdepots gegenein-
ander‘an (www.depotcontest.dab-bank.de).
Privatanleger kdnnen im Internet jederzeit
live verf02' Itm/er pier-die Fi-
nanzprofi me 4pielsweise
Anfang Januar die Aktien des Finanzvertrie-
bes MPC Capital (ISIN: DE00051/87603) ge-
kauft hétte, wie es der Vermdgensverwal-
ter Acatis getan hat, hétte bis heute (Stand:
24.05.03) eine Performance von 79 % erzielt.
n-tv berichtet jeden zweiten und vierten
der Sen-
Uhr tber
den Depot-Contest. Dabei kommentiert
ein Ver Sgensverw:

Nd

Iter im Interview seine

Kauf- und Verkaufsentscheidungen.

Schreiben Sie uns...

Impressum

Herausgeber: DAB bank AG, Landsberger
Stral3e 428, 81241 Miinchen

Chefredaktion: Lutz Rodenberg, Axel Miiller
V.i.S.d.P.: Markus Kilb

Redaktion: Markus Jordan, Andreas Raschdorf,
Birgit Lutzenberger, Christian Krieg, Jan Ebberg,
Niki Bat, Dr. Dirk Appelhans, Thomas Blume
Satz & Layout: Stephanie Villiger
Erscheinungsweise: monatlich

Kosten: Einzelpreis EUR 3,80,

Abo-Preis EUR 24,— im Jahr bei postalischem
Versand, bei Online-Bezug kostenlos.

Versand nur an Kunden der DAB bank AG.
email: redaktion@investor.de

Telefon: 089/65128512

Die Redaktion bezieht Informationen aus Quellen, die sie als vertrau-
enswiirdig erachtet. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitat und Wahr-
heitsgehalt dieser Informationen besteht jedoch nicht.Alle Produkt-
angaben dienen nur der Unterstiitzung lhrer selbstandigen Anlage-
entscheidung und stellen keine Empfehlung oder Beratung der DAB
bank dar. Die dargestellten Produktinformationen erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit oder Richtigkeit. MaBgeblich sind allein
die Anlage-/Emissionsbedingungen in den gesetzlichen Verkaufsun-
terlagen, die Sie auf der Website der Anlagegesellschaft sowie auf un-
serer Website einsehen und ausdrucken konnen oder in Schriftform
bei der Anlagegesellschaft oder kostenlos auch von Ihrer DAB bank

erhalten. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sorgfaltig, bevor Sie
eine Anlageentscheidung treffen.

-

Liebe Leserinnen und Leser,

Ihre Meinung ist uns wichtig. Nach der ersten Ausgabe stehen stets viele Fragen im Raum,
die Redaktion hat gestaltet, getextet, redigiert und diskutiert, um lhnen die bestmdgli-

Fax 089/50068-877

Faxantwort Ausgabe Juni Nr. 1

»Sie haben Fragen zu den Artikeln?«
Kreuzen Sie einfach das Thema an und faxen oder senden
Sie uns dieses Formular zurick.

Wir rufen Sie kostenlos zurtick!

Themenauswahl

[ (schwerpunkil Neue Wirtschaftsmacht Europa

[ [Fonds] Gute Manager sind ihr Geld wert

[ [Anleinen] Sicherheit fur Ihr Depot

[ [aktien] Wie die Profis einfach handeln

[ Musterportiolio] Was Anleger vom FuBball lernen kénnen
[ (zertifikate] Besser sein als der Markt — garantiert!

[ [Geschlossene Fonds] Neue Chancen mit gebrauchten Policen
[ [versicherungen] Der Countdown lauft

[ vix) DAB Sekunden-Handel / Gewinnspiel / Impressum

Ich wiirde mich freuen, wenn Sie in den nachsten
Ausgaben auf folgende Themen eingehen wiirden:

chen Informationen zu bieten. Doch was denkt der Leser dariiber? Schrei-
ben Sie uns unter redaktion@investor.de oder faxen Sie diesen Coupon
zuriick. Und das Beste zum Schluss: Unter allen Einsendern verlo-
sen wir 10 handsignierte Biicher von Markus Koch!
Wir wiinschen lhnen viel Gliick!

Name, Vorname

StraBe, Hausnummer

PLZ, Ort

Telefon

Wann konnen wir Sie am besten telefonisch erreichen?

Depot-Nr.

Datum, Unterschrift

DAB bank AG - www.dab-bank.com

Landsberger Str. 428 - D-81241 Miinchen - Fax 089/50068-8 77


www.dab-bank.com
www.dab-bank.com

OPTIONSSCHEINE

OPPENHEIM
ANLAGE-BAROMETER:

Die geeignete Anlage fiir Investoren,

nach deren personlicher Einschitzung

die Kurse der Aktien, auf die sich
der jeweilige Optionsschein bezieht,

steigen (Call) bzw. fallen (Put) werden.

OPTIONSSCHEINE Typ  Basispreis Falligkeit Bezugs-  WKN Verkaufskurs Allein mafgeblich ist der Verkaufsprospekt,

in Euro verhiltnis in Euro . " .
dem Sie auch nidhere Informationen zu den

Chancen und Risiken des Produktes entnehmen

SAP Call _130,00__10.06.2005_100 : 1 __AOCNYW__0,19
SAP Put__130,00__10.06.2005_100 :
Deutsche Bank __ Call __70,00__10.06.2005__10 :

Verkaufsprospekt erhalten Sie kostenlos bei der
Deutsche Bank __Put__60,00__10.06.2005__10: 1 _AOCNY6 __0,61 | oo oo enbeimir & Cie. KGa,

1
1_
1
1
DaimlerChrysler__Call _ 35,00__10.06.2005__10:1_359416____ 0,50  Untermainanlage 1, 60329 Frankfurt am Main.
1
1
1

konnen. Das Anlage-Barometer stellt keine
AOCNYY 0 17 Anlageempfehlung dar und ersetzt nicht die in-
290677 0 61 dividuelle Beratung durch Ihre Hausbank. Den

DaimlerChrysler__ Put__ 35,00__10.06.2005__10:
Siemens Call __60,00__10.06.2005__10:
Siemens Put__ 55,00__10.06.2005__10:

AOCNY2 0 40 Borsenhandel: Freiverkehr Diisseldorf, Frank-
b
furt und Stuttgart. Die Verkaufspreise werden
_359425___ 0,63 . .
fortlaufend an die Marktentwicklung angepasst;
_ SAL2BU___0,56  Stand 26. Mai 2004.

Das Angebot: Mehr als 2.300 Optionsscheine
DAB w p d rtn ers Alle Oppenheim-Produkte bei der DAB bank handeln.

Jeder Trade zur Flat Fee nur 7,95 Euro!

IHR ERFOLG. UNSER ZIEL.

PRIVATBANKIERS SEIT 1789





