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§ 4
Mistrade-Regelung

Die Parteien vereinbaren ein vertragliches Aufhebungsrecht firr den Fali der Bildung
nicht markigerechter Preise im auRerbdrslichen Geschift (Mistrade). Danach wird
ein Vertrag aufgehoben, wenn ein Mistrade vorliegt und eine der Parteien (,die mel-
dende Partei*) nach MaRgabe der folgenden Regelungen die Aufhebung gegenliber
der anderen Partei fristgeman verlangt.

Ein Mistrade tiegt vor, wenn der einzelne Vertragsabschlu[?a aufgrund eines Fehlers ..
in-den technischen Systemen der Parteien oder aufgrund eines Irrtums bei der Ein-

gabe eines Kurses oder des Limits einer Order in-das System zustande gekommen .

ist und der vereinbarte Preis erheblich und offenkundig von dem markigerechten -
Preis abweicht. Die fehlerhafte Eingabe des Volumens berechtigt nicht zur Aufhe-
bung des Einzelvertrages.

Die Preisabweichung ist erheblich, wenn sie die folgenden Schwellenwerte tber- -
schreitet:

- Bei Geschaftsabschliissen in stiicknotierten Wertpapieren

a.) bei einem marktiblichen Preis des Wertpapiers > 0,50 € muss die Abweichung
- ausgehend vom marktiiblichen Preis - mindestens 20 % und mindestens
0,20 € betragen. Die genannien Schwellen gelten nicht, wenn eine Abwei-
chung vom marktiblichen Preis von mehr als 2,50 € vorliegt

b.) bei einem marktblichen Preis des Wertpapiers <= 0,50 € muss die Abwei-
chung - ausgehend vom marktiblichen Preis - mindestens 50 % betragen,
wenn der marktibliche Preis gréRer als der beanstandete Preis ist oder min-
destens 100 % betragen, wenn der marktiibliche Preis kleiner als der bean-
standete Preis ist. Zusatzlich muss die Abweichung mindestens 0,003 €
betragen. Die genannten Schwellen gelten nicht, wenn eine Abwexchung
vom markttblichen Preis von mehr als 0,10 € vorliegt.

Bei Geschaftsabschitissen in Wertpapieren, die in Prozent notiert werden:

c.) bei einem marktiiblichen Preis des Wertpapiers > 101,50 %, muss die Abwei-
chung mindestens 5 Prozentpunkte betragen

d.) bei einem markiiblichen Preis des Wertpapiers <= 101,50% und > 60 %, muss
die Abweichung mindestens 5% des Kurswertes und mindestens 4 Prozent-

punkte betragen

e.) bei einem marktiblichen Preis des Wertpapiers <=60 % Prozent und > 30 %,
muss die Abweichung mindestens 5 % des Kurswertes und mindestens 2,5

Prozentpunkte betragen

f.) bei einem marktiblichen Preis des Wertpapiers <= 30 %, muss die Abweichung

mindestens 2 Prozentpunkte betragen.
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Als markigerecht gilt der Durchschnittspreis der letzten 3 vor dem Mistrade zustan-
de gekommenen Vertragsabschliisse desselben Handelstages. Ist vorher nur ein
Preis zustande gekommen, so wird dieser als Durchschnittspreis herangezogen.
Referenzborse kann jedes borsliche oder aulerborsliche System sein, bei dem
Kurse nach den Grundséatzen des organisierten Marktes festgestellt werden.

Bei Optionsscheinen und Zertifikaten kann der Referenzpreis, sofern nach den oben -
genannten Bedingungen kein Referenzpreis festgesteilt werden kann, mittels einer
markilblichen und objektiv nachvollziehbaren Methode ermittelt werden. Der Nach- -
weis ist in jedem Fall nach MaRgabe von Absatz 6 d von der meldenden Partei zu .
erbringen, . ' ‘ : ‘

Ist nach dem Vorstehenden kein Referenzpreis zu ermitteln oder bestehen Zweifel, -
ob der so ermittelte Durchschnittspreis den fairen Marktverhaltnissen entspricht, so

benennt die¢ meldende Partei aus dem Kreis der Borsenteilnehmer an der Frankfur-

ter Wertpapierborse, die nicht an dem Vertragsschiun beteiligt sind, drei fachkundi-

ge Personen (Chefhandler), welche jeweils einen Marktpreis oder die Miite des -
Kaufs- und Verkaufspreises fur das betroffene Wertpapier nennen. Das rechneri- -
‘sche Mittel dieser Preise wird dem Markipreis zugrunde gelegt. Die Durchfilhrung

des Chefhandlerverfahrens und dessen Ergebnisse sind der anderen Partei auf

Verlangen unverziglich nachzuweisen und zu belegen.

Form und Frist der Meldung

a) Die Mistrade-Meldung kann nur von den Handelspartnern selbst und bei Aktien
spatestens 30 Minuten, bei Optionsscheinen, Zertifikaten und sonstigen Wertpa-
pierarten 120 Minuten nach Abschiuf des aufzuhebenden Geschaftes erfolgen.
Falit das Ende dieser Frist auf die Zeit nach Schluss des ausserbérslichen Han-
dels zwischen den Parteien, dann kann die Meldung bis 10:00 Uhr des nachsten
Handelstages erfolgen.

Solite eine Antragsteliung aufgrund einer nachweislichen Stérung in den {echni-
schen Systemen des Antragsteilers oder aufgrund hoherer Gewalt nicht unver-
ziiglich mdglich sein, so kann die Mistrade-Meldung unverziglich nach Wegfall

delstages erfolgen.

b) Bei Vertragen, bei denen die Gesamibelastung (Anzahl der gehandelten Papiere
multipliziert mit der Differenz zwischen gehandeltem Preis und Referenzpreis)

Uber 25.000 Euro betragt, halbieren sich die fur die Preisabweichung erforderli-
chen Schwellen in Nr. 4 (a) - (f). Dariiber hinaus kann die Meldung des Mistra-
des bis 10:00 Uhr des nachsten Handeistages erfolgen.

Das Erreichen der in Satz 1 genannten Summe von 25.000 EUR ist fr die Hal-
bierung der Schwellen und die Verlangerung des Aufhebungsverlangens bis 10
Uhr nicht erforderlich, wenn Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass diese Summe
durch die Erteilung eines oder mehrerer entsprechender Auftrage von der aus
der fehlerhaften Preisfeststeliung beglnstigten Partei ausgenutzt wurde. Hierbei
ist insbesondere die Anzahl der erfolgten Geschaftsabschliisse, das Volumen
des jeweiligen Geschéftsabschiusses oder eine entsprechende Limitierung des
jeweiligen Geschaftsauftrages zu berlicksichtigen.

~der Hinderungsgriinde, ‘spaiestens jedoch bis 10:00 Uhr des nachsten Han-
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¢) Die Meldung erfoigt telefonisch innerhalb der Meldefrist. Unverziglich danach
hat die meldende Partei eine schriftliche Bestatigung nebst Begrindung des
Mistrades an die andere Partei per Telefax oder E-Mail zu (ibersenden. Der Zu-
gang hat innerhalb von 60 Minuten oder unverziiglich nach telefonischer Mel-
dung zu erfolgen.

d) Die schriftliche Bestatigung muss mindestens enthalten: Wertpapier, Anzahl und
Abschlusszeitpunkt der betroffenen Geschafte mit dem jeweils gehandelten Vo-
lumen und den jeweils gehandelten Preisen, Angaben zur Berechnung des
markiOblichen Preises (Berechnungsformel und dazugehorige Faktoren) und die
Begriindung, warum eine fehlerhafte Preisfeststellung vorliegt. '

Von dieser Regeiung ausgeschiossen sind Vertrage, bei denen die Anzah! der gehan-
delten Papiere multipliziert mit der Differenz zwischen dem gehandelien Preis und dem
Referenzpreis unter 1.000 Euro liegt (Mindestschaden). Unterhalb dieses Betrages lie-
gende Geschéfte sind verbindiich. : '

Die Mindesischadenshdhe nach Satz 1 ist fur die Geltendmachung eines Mistrades
nicht relevant, falls Anhaltspunkte fiir die Ausnutzung der Mindestschadensschwelle
von der aus der fehlerhaften Preisfeststellung beglnstigten Partei des entsprechenden
Geschiftes oder dem dahinter stehenden Auftraggeber durch die Erteilung eines oder
mehrerer entsprechender Auftrage bestehen. Besondere Bericksichtigung findet hier-
bei die Anzah! der vom gleichen Adressaten erteilten Aufirage, das Auftragsvolumen
sowie das Auftragslimit. Die geltendmachende Partei hat die entsprechend zusam-
menhangenden Geschéfte und Anhaltspunkte fiir die Ausnutzung der Mindestscha-
densschwelle bereits in der Mistrade-Meldung darzulegen und in der schriftiichen Bes-
tatigung gemaf Absaiz 6 d) genau zu spezifizieren.] '

Die Aufhebung des Vertrages erfolgt bei rechtzeitiger und ordnungsgeman erteilter Mit-
teilung mittels Stornierung des Vertrages durch beide Vertragsparteien beziehungswei-
se, sofern eine Stornierung nicht mehr méglich ist, durch die Verbuchung eines ent-
sprechenden Gegengeschéftes zwischen den Vertragsparteien.

§ 122 BGB ist analog anzuwenden.



