Risiken bei Finanztermingeschaften

Wichtige Informationen iiber Verlustrisiken
bei Finanztermingeschaften!

Senden Sie bitte das unterschriebene Original an:

DAB bank AG » Postfach 20 10 52 » 80010 Miinchen
Oder faxen an: FAX » 089 50068 — 2869

bank

Die DirektAnlageBank

Kontonummer

1. Personliche Angaben (Bitte fiillen Sie dieses Formular gut leserlich in Druckbuchstaben aus.)

07.10/100221

Erster Depot-/Kontoinhaber oder Bevollmachtigter (Bitte Meldeanschrift angeben.)

Anrede Frau Herr
Vorname
Name
StralRe, Haus-Nr.
PLZ Ort

Land

Zweiter Depot-/Kontoinhaber oder Bevollmachtigter (Bitte Meldeanschrift angeben.)

Anrede Frau Herr
Vorname
Name
StralRe, Haus-Nr.
PLZ Ort
Land

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

bei Finanztermingeschaften stehen den Gewinnchancen betrachtliche Verlustrisiken gegeniiber. Bitte bestdtigen Sie uns den Erhalt der Information durch

Ihre Unterschrift.

Vor Erteilung eines Auftrages ist es zwingend erforderlich, dass Sie uns das Original korrekt ausgefiillt zuriicksenden.

A. Grundsatzliches iiber Verlustrisiken bei

Finanztermingeschaften.

Verfall oder Wertminderung: Die Rechte, die Sie aus Finanztermin-
geschdften erwerben, kdnnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Geschafte stets nur befristete Rechte verschaffen. Je kiirzer die Frist ist,
desto groRer kann Ihr Risiko sein.

Unkalkulierbare Verluste: Bei Verbindlichkeiten aus Finanztermin-
geschéaften kann Ihr Verlustrisiko unbestimmbar sein und auch dber die von
Thnen geleisteten Sicherheiten hinaus Ihr sonstiges Vermdgen erfassen.

Fehlende Absicherungsmoéglichkeiten: Geschifte, mit denen Risiken
aus eingegangenen Finanztermingeschaften ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden sollen (Glattstellungsgeschafte), konnen moglicherweise
nicht oder nur zu einem fiir Sie verlustbringenden Preis getdtigt werden.

Zusatzliches Verlustpotential bei Kreditaufnahme oder aus
Wechselkursschwankungen: Ihr Verlustrisiko steigt, wenn Sie fiir Thr
Finanztermingeschaft einen Kredit in Anspruch nehmen. Das gleiche ist bei
einem Termingeschaft der Fall, bei dem Ihre Verpflichtungen oder Anspriiche
auf ausldndische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lauten.

B. Die Risiken bei den einzelnen
Geschaftsarten.

1. Kauf von Optionen.

a. Kauf einer Option auf einen Basiswert (z.B. Wertpapiere,
Devisen, Edelmetalle oder Waren)

Das Geschaft: Wenn Sie Optionen auf einen Basiswert (Wertpapiere,
Devisen oder Edelmetalle oder Waren) kaufen, erwerben Sie den Anspruch auf

-

Lieferung oder Abnahme des genannten Basiswertes zu dem beim Kauf der
Option bereits festgelegten Preis.

Ihr Risiko: Eine Kursverdnderung des Basiswertes, also z. B. der Aktie, die
Threr Option als Vertragsgegenstand zugrunde liegt, kann den Wert Ihrer
Option mindern. Zu einer Wertminderung kommt es im Fall einer Kaufoption
(Call) bei Kursverlusten bzw. im Fall einer Verkaufsoption (Put) bei Kursge-
winnen des zugrundeliegenden Vertragsgegenstandes. Tritt eine Wertmin-
derung ein, so erfolgt diese stets {iberproportional zur Kursverdnderung des
Basiswertes, sogar bis hin zur Wertlosigkeit Ihrer Option. Eine Wertminder-
ung Ihrer Option kann aber auch dann eintreten, wenn der Kurs des Basis-
wertes sich nicht d@ndert, weil der Wert Ihrer Option von weiteren
Preisbildungsfaktoren (z. B. Laufzeit oder Haufigkeit und Intensitdt der
Preisschwankungen des Basiswertes) mitbestimmt wird. Wegen der begrenz-
ten Laufzeit einer Option konnen Sie dann nicht darauf vertrauen, dass sich
der Preis der Option rechtzeitig wieder erholen wird. Erfiillen sich Ihre
Erwartungen beziiglich der Marktentwicklung nicht und verzichten Sie des-
halb auf die Ausiibung der Option oder versdumen Sie die Ausiibung, so ver-
fallt Ihre Option mit Ablauf ihrer Laufzeit. Ihr Verlust liegt dann in dem fiir
die Option gezahlten Preis zuziiglich der Thnen entstandenen Kosten.

b.Kauf einer Option auf Finanzterminkontrakte.

Das Geschaft: Beim Kauf einer Option auf einen Finanzterminkontrakt
erwerben Sie das Recht, zu im vorhinein fixierten Bedingungen einen Vertrag
abzuschlieRen, durch den Sie sich zum Kauf oder Verkauf per Termin eines
Basiswertes (z.B. Wertpapieren, Devisen, Edelmetallen oder Waren), verpflich-
ten.

Ihr Risiko: Auch diese Option unterliegt zunichst den unter Punkt a
beschriebenen Risiken. Nach Ausiibung der Option gehen Sie allerdings neue
Risiken ein: Diese richten sich nach dem dann zustande kommenden Finanz-
terminkontrakt und konnen weit iiber Ihrem urspriinglichen Einsatz - das ist
der fiir die Option gezahlte Preis - liegen. Sodann treffen Sie zusatzlich die
Risiken aus den nachfolgend beschriebenen Finanztermingeschéften mit
Erfiillung per Termin.
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2. Verkauf von Optionen und Finanztermingeschafte
mit Erfiillung per Termin.

a. Verkauf per Termin und Verkauf einer Kaufoption auf
einen Basiswert (z.b. Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle
oder Waren).

Das Geschaft: Als Verkidufer per Termin gehen Sie die Verpflichtung ein,
einen Basiswert (z.B. Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle oder Waren) zu
einem festgelegten Preis zu liefern. Als Verkaufer einer Kaufoption trifft Sie
diese Verpflichtung nur dann, wenn die Option ausgeiibt wird.

Ihr Risiko: Steigen die Kurse, miissen Sie dennoch zu dem zuvor festgeleg-
ten Preis liefern, der dann ganz erheblich unter dem aktuellen Marktpreis lie-
gen kann. Sofern sich der Vertragsgegenstand, den Sie zu liefern haben,
bereits in Ihrem Besitz befindet, kommen Ihnen steigende Marktpreise nicht
mehr zugute. Wenn Sie ihn erst spater erwerben wollen, kann der aktuelle
Marktpreis erheblich iiber dem im voraus festgelegten Preis liegen. In der
Preisdifferenz liegt Ihr Risiko. Dieses Verlustrisiko ist im vorhinein nicht
bestimmbar, d. h. theoretisch unbegrenzt. Es kann weit iiber den von Ihnen
geleisteten Sicherheiten hinausgehen, wenn Sie den Liefergegenstand nicht
besitzen, sondern sich erst bei Filligkeit damit eindecken wollen. In diesem
Fall kénnen Ihnen erhebliche Verluste entstehen, da Sie je nach Marktsitua-
tion eventuell zu sehr hohen Preisen kaufen miissen oder aber entsprechen-
de Ausgleichszahlungen zu leisten haben, wenn Ihnen die Eindeckung nicht
maglich ist.

Beachten Sie: Befindet sich der Vertragsgegenstand, den Sie zu liefern
haben, in Ihrem Besitz, so sind Sie zwar vor Eindeckungsverlusten ge-
schiitzt. Werden aber diese Werte fiir die Laufzeit Ihres Finanztermin-
geschaftes (als Sicherheiten) ganz oder teilweise gesperrt gehalten, kon-
nen Sie wahrend dieser Zeit oder bis zur Glattstellung Ihres
Terminkontraktes hieriiber nicht verfiigen und die Werte auch nicht ver-
kaufen, um bei fallenden Kursen Verluste zu vermeiden.

b. Kauf perTermin und Verkauf einer Verkaufsoption auf
einen Basiswert (z.B. Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle
oder Waren).

Das Geschaft: Als Kdufer per Termin oder als Verkéufer einer Verkaufs-
option gehen Sie die Verpflichtung ein, einen Basiswert (z.B. Wertpapiere,
Devisen, Edelmetalle oder Waren) zu einem festgelegten Preis abzuneh-
men.

Ihr Risiko: Auch bei sinkenden Kursen miissen Sie den Kaufgegenstand
zum vereinbarten Preis abnehmen, der dann erheblich iiber dem aktuellen
Marktpreis liegen kann. In der Differenz liegt Ihr Risiko. Dieses
Verlustrisiko ist im vorhinein nicht bestimmbar und kann weit iiber eventu-
ell von Ihnen geleistete Sicherheiten hinausgehen. Wenn Sie beabsichti-
gen, die Werte nach Abnahme sofort wieder zu verkaufen, sollten Sie
beachten, dass Sie unter Umstdnden keinen oder nur schwer einen Kdufer
finden; je nach Marktentwicklung kann Ihnen dann ein Verkauf nur mit
erheblichen Preisabschldgen maglich sein.

c. Verkauf einerOptionaufFinanzterminkontrakte.

Das Geschaft: Beim Verkauf einer Option auf einen Finanzterminkontrakt
gehen Sie die Verpflichtung ein, zu im vorhinein fixierten Bedingungen
einen Vertrag abzuschlieRen, durch den Sie sich zum Kauf oder Verkauf per
Termin eines Basiswertes (z. B. von Wertpapieren, Devisen, Edelmetallen,
oder Waren) verpflichten.

Ihr Risiko: Sollte die von Thnen verkaufte Option ausgeiibt werden, so
laufen Sie das Risiko eines Verkdufers oder Kaufers per Termin, wie es
unter a) und b) dieses Abschnittes 2. beschrieben ist.

3. Options-und Finanzterminkontrakte mit
Differenzausgleich.

Das Geschaft: Bei manchen Finanztermingeschiften findet nur ein
Barausgleich statt. Hierbei handelt es sich inshesondere um:

- Options- oder Finanzterminkontrakte auf einen Index, also auf eine ver-

anderliche ZahlengréRRe, die aus einem nach bestimmten Kriterien fest-
gelegten Bestand an Wertpapieren errechnet wird und deren
Verdnderungen die Kursbewegungen dieser Wertpapiere widerspiegeln.

- Options- oder Finanzterminkontrakte auf den Zinssatz fiir eine
Termineinlage mit standardisierter Laufzeit.

Ihr Risiko: Wenn Ihre Erwartungen nicht eintreten, haben Sie die
Differenz zu zahlen, die zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten
Kurs und dem aktuellen Marktkurs bei Falligkeit des Geschafts besteht.
Diese Differenz macht Ihren Verlust aus. Die maximale Héhe Ihres
Verlustes @Rt sich im vorhinein nicht bestimmen. Er kann weit iiber even-
tuell von Ihnen geleistete Sicherheiten hinausgehen.

C.Weitere Risiken aus
Finanztermingeschaften.

1. Finanztermingeschafte mit Wahrungsrisiko.

Das Geschaft: Wenn Sie ein Finanztermingeschift eingehen, bei dem
Ihre Verpflichtung oder die von Ihnen zu beanspruchende Gegenleistung
auf auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet oder sich
der Wert des Vertragsgegenstandes hiernach bestimmt (z. B. bei Gold),
sind Sie einem zusatzlichen Risiko ausgesetzt.

Ihr Risiko: In diesem Fall ist Ihr Verlustrisiko nicht nur an die Wertent-
wicklung des zugrundeliegenden Vertragsgegenstandes gekoppelt. Viel-
mehr kdnnen Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir zusatzliche
unkalkulierbare Verluste sein: Wechselkursschwankungen kdnnen

— den Wert der erworbenen Option verringern.

- den Vertragsgegenstand verteuern, den Sie zur Erfiillung des Finanz-
termingeschafts liefern miissen, wenn er in ausléandischer Wahrung oder
einer Rechnungseinheit zu bezahlen ist. Das gleiche gilt fiir eine
Zahlungsverpflichtung aus dem Finanztermingeschéft, die Sie in aus-
ldndischer Wahrung oder einer Rechnungseinheit erfiillen miissen.

- den Wert oder den Verkaufserlos des aus dem Finanztermingeschaft
abzunehmenden Vertragsgegenstandes oder den Wert der erhaltenen
Zahlung vermindern.

2. RisikoausschlieBende oder -einschrankende
Geschafte.

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wahrend der Laufzeit jederzeit
Geschéafte abschlieRen konnen, durch die Sie Ihre Risiken aus Finanz-ter-
mingeschéften kompensieren oder einschranken konnen. Ob diese
Madglichkeit besteht, hdngt von den Marktverhéltnissen und auch von der
Ausgestaltung Ihres jeweiligen Finanztermingeschaftes ab. Unter
Umstdnden kénnen Sie ein entsprechendes Geschaft nicht oder nur zu
einem ungiinstigen Marktpreis tdtigen, so dass Ihnen ein Verlust entsteht.

3.Inanspruchnahme von Kredit.

Ihr Risiko erhoht sich, wenn Sie insbesondere den Erwerb von Optionen
oder die Erfiillung Ihrer Liefer- oder Zahlungsverpflichtungen aus Finanz-
termingeschéaften iiber Kredit finanzieren. In diesem Fall miissen Sie,
wenn sich der Markt entgegen Ihren Erwartungen entwickelt, nicht nur
den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen
und zuriickzahlen. Setzen Sie daher nie darauf, den Kredit aus den
Gewinnen des Finanztermingeschéftes verzinsen und zuriickzahlen zu kon-
nen, sondern priifen Sie vor GeschaftsabschluB Ihre wirtschaftlichen
Verhdltnisse daraufhin, ob Sie zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfri-
stigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn statt der
erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

D. Verbriefungin Wertpapieren.

Die Risiken aus den oben geschilderten Geschdften dndern sich nicht,
wenn die Rechte und Pflichten in einem Wertpapier (z. B.Optionsschein)
verbrieft sind.

Die Moglichkeit, die genannten Geschdfte abzuschlieRen, diirfen wir IThnen erst dann einrdumen, wenn Sie uns den Erhalt dieses

Informationsmerkblattes mit Ihrer Unterschrift bestdtigen.

Die Freischaltung fiir den Handel von Finanztermingeschaften kann nur erfolgen, wenn ein Datum (Unterschriftsfeld) eingetragen

e Wird. Eine Vordatierung ist nicht zuldssig.
Unterschriften
Ort

Unterschrift erster
Depot-/Kontoinhabers

FAX » 089 50068 - 2869

Datum

= =20

Unterschrift zweiter
Depot-/Kontoinhabers

DAB bank AG » Postfach 20 10 52 » 80010 Miinchen
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